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相关报告 
 

<<神舟十四圆满完成任务 国科军工 IPO 过

会彰显军工活力>> 2022-12-12 

<<神十五顺利发射 中国空间站开启新模

式>> 2022-12-04 

<<船舶行业:1-10 月营收同比增长 9%   利

润同比增长 24%>> 2022-11-28   

国之重器！中国船厂连续第二年力压韩

国：荣膺全球“造船之王” 

——国防军工周报 

 

本周关注：国防军工板块上周股价上涨 4.56%，近一个月来，国防军工（申

万）下跌 4.63%，本周将持续关注军工板块。 

军工板块整体涨跌幅：截止 2023 年 1 月 1 日，上周国防军工（申万）上涨

4.56%，沪深 300 上涨 1.13%。近一个月来，国防军工（申万）下跌 4.63%，

沪深 300 上涨 0.48%。年初至今，申万军工板块年初至今下跌 25.30%。 

各细分板块涨跌情况：截止 2023 年 1 月 1 日，上周国防军工行业细分板块

中，地面兵装上涨 5.17%，军工电子上涨 5.00%。航海装备、航天装备、航

空装备分别上周 1.93%、4.76%、4.80%。从上周的表现来看，地面兵装表现

最好，上涨 5.17%。 

个股涨幅前十：铖昌科技（+19.49%）、北方导航（+18.12%）、菲利华

（+14.94%）、盟升电子（+14.23%）、新兴装备（+12.86%）、安达维尔

（+12.09%）、振华风光（11.53%）、理工导航(+11.26)、邦彦技术（+10.75）、

雷电微力（+10.74%）。 

个股跌幅前十：海兰信（-2.93%）、富吉瑞（-2.41%）、中无人机（-2.26%）、

中航机电（-1.75%）、大立科技（-1.64%）、睿创微纳（-1.61%）、航天发展（-

0.94%）、中船应急（-0.59%）、中航电子（-0.56%）、中海达（-0.32%）。 

重点事件跟踪：  

2022年的全球新船订单争夺战大结局终于揭晓！中国船企以绝对领先优势蝉

联年度接单量冠军。据克拉克森 12月 29日的初步统计数据，2022 年，全球

新船订单成交量为 4193万 CGT，比 2021 年减少了 22%，但仍高于 2015-2020

年的订单水平。其中，中国船企接单量为 2034万 CGT，市场占有率为 49%；

韩国承接了 1564 万 CGT，市场占有率为 37%。以修正总吨计算，中国船企市

占率遥遥领先韩国 12个百分点。根据中国船舶工业行业协会的统计，2022

年，我国船企继续巩固在优势船型的领先地位，批量承接各类船舶订单。共

有 12种船型新接订单位居全球首位，其中，集装箱船、散货船、原油船、化

学品船、海洋工程辅助船、汽车运输船和多用途船等 7种船型全球市场份额

超过 50%，分别达到 56.7%、72.2%、63.5%、65.7%、58.2%、87.7%和

75.5%。数据显示，除了 LNG船，在主流船型市场，中国船企确实已经全面超

过韩国。 

 

作为我国第一款走完了喷气客机设计、制造、试验、试飞、批产、交付、运

营全过程的商用飞机，ARJ21飞机已经先后交付成都航空、天骄航空、江西

航空、中国国航、一二三航空、南方航空、华夏航空、翎亚航空等国内外客

户 100架，累计开通航线 316条，通航城市 118座，安全载客近 600万人

次，初步形成覆盖华北、东北、华南、西南等地区的国内航线网络，丰富拓

展了我国支线航空运输网络。第 100架飞机的交付，标志着 ARJ21飞机进入

了规模化发展新阶段。中国商飞公司于 2017年 6月 28日取得中国民航局颁

发的 ARJ21飞机生产许可证（PC）后，加速推动 ARJ21飞机批产能力建设，
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不断完善批生产管理体系，建成了部总装年产 50架的生产能力，达到了年

30架均衡生产节拍。伴随着 ARJ21飞机的规模化运营，中国商飞公司建立了

符合适航标准的运行支持体系，基本建成了满足 ARJ21飞机批产交付和规模

运行的服务保障能力，持续稳定地向客户提供人员训练、运行支持、维修支

持等全方位的服务，运行支持能力通过了多家客户多地区航线运行的实践检

验。 

临近年末，国改再添一新案例。近期军工股中直股份公告，拟发行股份向中

航科工购买昌飞集团 100%股权和哈飞集团 100%股权并募集配套资金，交易

构成重大资产重组。若重组完成，公司将成为国内最大的军、民直升机零部

件制造及总装平台，资产规模将大幅扩大，进一步夯实公司国内规模最大、

产值最高、产品系列最全的直升机产业制造基地地位。事实上，中直股份此

次重组也是国改大动作之一，今年是国企改革“三年行动”收官之年，国资

委副主任翁杰明此前表示，中央企业和各地改革三年行动工作台账完成率均

超过 98%。 

行业动态：1）央视新闻：突发！一枚乌克兰导弹落入白俄罗斯境内。2）中

国新闻网：中国复眼成功“开眼” ！公布世界首张基于分布式雷达三维月面

图。3）财联社：产能拉满！俄乌冲突迈入第十个月 欧美军火商“大发战争

财”。 

公司公告：1）南通通易航天科技股份有限公司（以下简称“通易航天”或

“公司”）近期收到江苏省工业和信息化厅发布的《关于公布 2022 年度江苏

省专精特新中小企业名单（第一批）和复核通过企业名单的通知》，公司被认

定为“2022 年度江苏省专精特新中小企业（第一批）。2）为重组形成中国航

空工业集团有限公司重要的机载系统上市平台,加快机载系统业务的发展，中

航航空电子系统股份有限公司(以下简称“中航电子”)拟通过向中航工业机

电系统股份有限公司(以下简称“公司”或“中航机电”)换股股东发行 A 股

股票的方式换股吸收合并中航机电并发行 A 股股票募集配套资金。3）中航

沈飞股份有限公司（以下简称“公司”）于 2022 年 10 月 27 日召开公司第九

届董事会第十八次会议，审议通过了《关于中航沈飞向子公司提供委托贷款

暨关联交易的议案》，同意公司利用自有资金通过中航工业集团财务有限责任

公司（以下简称“中航财务公司”）向吉林航空维修有限责任公司（以下简称

“吉航公司”）提供不高于人民币 15,000 万元的委托贷款，前述委托贷款事

项已经公司 2022 年第二次临时股东大会审议通过。 

 

投资建议： 各细分板块方面：军工行业基本面持续改善，未来成长确定性

高，建议关注：1）主机厂：中航沈飞、航发动力、中航西飞、内蒙一机、洪

都航空；2）中游航空制造：中航高科、航宇科技、3）军工芯片：景嘉微、

紫光国微、菲利华、智明达、中国海防、高德红外；4）军工电子：振华科

技、宏达电子；5）军工材料：中兵红箭、西部超导、航发科技、中航机电；

6）资产证券化主线，关注中国电科集团的改革。 

 

风险提示：宏观经济持续下行；国防开支预算增速不及预期；军用产品降价

的风险；军品市场需求不及预期；行业竞争加剧；新冠疫情反复等。 
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1. 市场回顾 

军工板块涨跌幅：截止 2022 年 12 月 4 日，上周国防军工（申万）上涨 0.32%，沪深

300 上涨 2.52%。近一个月来，国防军工（申万）下跌 5.28%，沪深 300 上涨 9.81%。年

初至今，申万军工板块年初至今下跌 21.59%。 

图 1：近一年行情走势 

                        
资料来源：iFind，长城证券研究院 

军工 5 大板块涨跌幅： 截止 2023 年 1 月 1 日，上周国防军工行业细分板块中，地面兵

装上涨 5.17%，军工电子上涨 5.00%。航海装备、航天装备、航空装备分别上周 1.93%、

4.76%、4.80%。从上周的表现来看，地面兵装表现最好，上涨 5.17%。 

图 2：军工 5 大板块上周涨跌幅     

 

 
资料来源：iFind，长城证券研究院 
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个股涨幅前十： 铖昌科技（+19.49%）、北方导航（+18.12%）、菲利华（+14.94%）、盟

升电子（+14.23%）、新兴装备（+12.86%）、安达维尔（+12.09%）、振华风光（11.53%）、

理工导航(+11.26)、邦彦技术（+10.75）、雷电微力（+10.74%）。 

图 4：国防军工个股涨幅前十  

 

 

中船防务（+12.51%）、捷强装备（+7.40%）、中航高科（+5.06%）、中无人机

（+3.81%）、国博电子（+3.53%）、海兰信（+3.00%）、天奥电子（+2.66%）、钢研高纳

（+2.38%）、航天彩虹(+2.15%)、安达维尔（+2.14%） 

 
资料来源：iFind，长城证券研究院 

个股跌幅前十： 海兰信（-2.93%）、富吉瑞（-2.41%）、中无人机（-2.26%）、中航机电

（-1.75%）、大立科技（-1.64%）、睿创微纳（-1.61%）、航天发展（-0.94%）、中船应急

（-0.59%）、中航电子（-0.56%）、中海达（-0.32%）。 

图 5：国防军工个股跌幅前十 

 
资料来源：iFind，长城证券研究院 

 

2. 重点事件跟踪 

国之重器！中国船厂连续第二年力压韩国：荣膺全球“造船之
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王” 

2022年的全球新船订单争夺战大结局终于揭晓！中国船企以绝对领先优势蝉联年度

接单量冠军。据克拉克森 12月 29日的初步统计数据，2022年，全球新船订单成交

量为 4193 万 CGT，比 2021 年减少了 22%，但仍高于 2015-2020 年的订单水平。其中，

中国船企接单量为 2034万 CGT，市场占有率为 49%；韩国承接了 1564万 CGT，市场

占有率为 37%。以修正总吨计算，中国船企市占率遥遥领先韩国 12个百分点。根据

中国船舶工业行业协会的统计，2022 年，我国船企继续巩固在优势船型的领先地位，

批量承接各类船舶订单。共有 12种船型新接订单位居全球首位，其中，集装箱船、

散货船、原油船、化学品船、海洋工程辅助船、汽车运输船和多用途船等 7种船型

全球市场份额超过 50%，分别达到 56.7%、72.2%、63.5%、65.7%、58.2%、87.7%和

75.5%。数据显示，除了 LNG 船，在主流船型市场，中国船企确实已经全面超过韩国。 

中国商飞交付第 100 架 ARJ21 飞机 

作为我国第一款走完了喷气客机设计、制造、试验、试飞、批产、交付、运营全过

程的商用飞机，ARJ21 飞机已经先后交付成都航空、天骄航空、江西航空、中国国航、

一二三航空、南方航空、华夏航空、翎亚航空等国内外客户 100架，累计开通航线

316 条，通航城市 118 座，安全载客近 600 万人次，初步形成覆盖华北、东北、华南、

西南等地区的国内航线网络，丰富拓展了我国支线航空运输网络。 

第 100架飞机的交付，标志着 ARJ21飞机进入了规模化发展新阶段。中国商飞公司

于 2017年 6月 28日取得中国民航局颁发的 ARJ21飞机生产许可证（PC）后，加速

推动 ARJ21飞机批产能力建设，不断完善批生产管理体系，建成了部总装年产 50架

的生产能力，达到了年 30架均衡生产节拍。伴随着 ARJ21飞机的规模化运营，中国

商飞公司建立了符合适航标准的运行支持体系，基本建成了满足 ARJ21飞机批产交

付和规模运行的服务保障能力，持续稳定地向客户提供人员训练、运行支持、维修

支持等全方位的服务，运行支持能力通过了多家客户多地区航线运行的实践检验。 

2022年 12月 18日，中国商飞公司刚刚向其首家海外用户印尼翎亚航空交付了第一

架飞机，迈出了 ARJ21飞机海外运营的第一步。同时，ARJ21飞机正在加快系列化发

展，公务机、医疗机、货机等衍生机型研制稳步推进。 

国改再添一例！“三年行动”收官，后续还有哪些新预期？ 

临近年末，国改再添一新案例。近期军工股中直股份公告，拟发行股份向中航科工

购买昌飞集团 100%股权和哈飞集团 100%股权并募集配套资金，交易构成重大资产重

组。若重组完成，公司将成为国内最大的军、民直升机零部件制造及总装平台，资

产规模将大幅扩大，进一步夯实公司国内规模最大、产值最高、产品系列最全的直

升机产业制造基地地位。事实上，中直股份此次重组也是国改大动作之一，今年是

国企改革“三年行动”收官之年，国资委副主任翁杰明此前表示，中央企业和各地

改革三年行动工作台账完成率均超过 98%。 

 

3. 行业动态 

【央视新闻：突发！一枚乌克兰导弹落入白俄罗斯境内。】 
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据白俄罗斯总统府消息，当地时间 29 日 10 时至 11 时，一枚乌克兰 S-300 导弹从乌克

兰境内落入白俄罗斯境内。据悉，相关情况已通报白俄罗斯总统卢卡申科，根据他的指

示，一个由军官和调查员组成的小组正在现场工作。白俄罗斯国防部当天表示，上午 10

时左右，白防空部队击落了从乌克兰发射的 S-300 防空制导导弹，其残骸在布列斯特州

伊万诺沃区戈尔巴哈村附近的一块农田里被发现。国防部将尽快提供该事件的详细情况。

目前，还没有关于伤亡的信息。 

【中国新闻网：中国复眼成功“开眼” ！公布世界首张基于分布式雷达三维月面图。】 

据央视新闻客户端消息，位于重庆市两江新区的超大分布孔径雷达高分辨率深空域主动

观测设施，也就是中国复眼，近日完成一期工程的安装调试和开机观测工作，成功拍摄

出世界首张基于分布式雷达的三维成像月面图。据了解，超大分布孔径雷达类似于很多

小天线合成一个大天线，虽然单一雷达功率有限，但是由于雷达和雷达之间的功率叠加，

因此可以实现超远程探测功能。据介绍，与中国天眼不同的是，中国复眼可以自己发射

电磁波，并能接收回波，从而对太阳系内的小行星和类地行星进行观测。可满足近地小

行星防御、空间态势感知等，并用于地球宜居性、行星形成等前沿科技创新研究。中国

复眼项目由北京理工大学重庆创新中心牵头建设，一期工程通过实现对月的高分辨率成

像观测，验证了大系统分布式的工作模式，为后续的二期和三期工程奠定了基础。计划

三期工程建成后，形成一个由 400 多台雷达组成的大科学装置，探测距离能达到 1.5 亿

公里，实现我国在深空探测雷达领域保持 50年的领先优势。 

【财联社：产能拉满！俄乌冲突迈入第十个月 欧美军火商“大发战争财”】 

世界上最大的军火制造商正在纷纷扩大火箭炮、坦克和弹药的生产规模。许多军事专家

表示，该行业正在发生冷战以来罕见的转变，以满足高管们预期的由俄乌冲突引发的持

续需求。目前，这种增产势头主要体现在欧洲。长期以来，当地一些历史悠久的武器制

造商已经习惯了和平时期对其产品的需求较为温和，但现在它们正努力试图提高产能，

以满足预期中的订单激增。许多不太知名的国际军火制造商——包括德国莱茵金属公司

(Rheinmetall AG)和瑞典萨博公司(Saab)的股价，在年内已纷纷大涨。 

 

4. 公司公告 

1）航天科技股份有限公司（以下简称“通易航天”或“公司”）近期收到江苏省工业和

信息化厅发布的《关于公布 2022 年度江苏省专精特新中小企业名单（第一批）和复核

通过企业名单的通知》，公司被认定为“2022年度江苏省专精特新中小企业（第一批）。 

2）为重组形成中国航空工业集团有限公司重要的机载系统上市平台,加快机载系统业务

的发展，中航航空电子系统股份有限公司(以下简称“中航电子”)拟通过向中航工业机

电系统股份有限公司(以下简称“公司”或“中航机电”)换股股东发行 A 股股票的方式

换股吸收合并中航机电并发行 A股股票募集配套资金。 

3）中航沈飞股份有限公司（以下简称“公司”）于 2022 年 10 月 27 日召开公司第九届

董事会第十八次会议，审议通过了《关于中航沈飞向子公司提供委托贷款暨关联交易的

议案》，同意公司利用自有资金通过中航工业集团财务有限责任公司（以下简称“中航

财务公司”）向吉林航空维修有限责任公司（以下简称“吉航公司”）提供不高于人民币

15,000 万元的委托贷款，前述委托贷款事项已经公司 2022 年第二次临时股东大会审议

通过。 
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投资建议与风险提示 

投资建议：各细分板块方面：军工行业基本面持续改善，未来成长确定性高，建议关注：

1）主机厂：中航沈飞、航发动力、中航西飞、内蒙一机、洪都航空；2）中游航空制造：

中航高科、航宇科技、3）军工芯片：景嘉微、紫光国微、菲利华、智明达、中国海防、

高德红外；4）军工电子：振华科技、宏达电子（未覆盖）；5）军工材料：中兵红箭、

西部超导、航发科技、中航机电；6）资产证券化主线，关注中国电科集团的改革。 

 

风险提示：宏观经济持续下行；国防开支预算增速不及预期；军用产品降价的风险；水

军品市场需求不及预期；行业竞争加剧；新疫情反复等。 
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